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#s Lamozione conlaquale Leh-
manBrothers Holding (Lhhi) pre-

messaadisposizione diuna «enor-
| me mole di informazionin sulla
| vendita delleattivita dell'asset ma-
nagement, avvenutaloscerso set-
tembre, & solouna «tatticas perot-
tenere una revisione dell'intera
Operazione e un «aggiustamento
del prezzoy. E durissima Ja repli-
cadellabancainglese al documen-
to presentato al tribunale di New
York a fine maggio da A8, am-
ministeatore di Lbhi, con il quale
Barclays era stata accusatadiaver
beneficiato di miliardi di plusva-
lenze derivanti da una sovrasti-
ma,al momento dellavendita, de-
gli oneri connessi al passaggio di
proprieti degliasset. llgruppo bri-
tannico ha presentato venerdi
un'obiezionein cui chiede al giudi-
ce di rigettare listanza di Leh-
man, Questa«non ha alcun diritto
di chiedere un aggiustamento del
prezzo solo sulla base del fatto
cheorail business stia producen-

do unabuonaperformance grazie
J almanagementdiBmclays»sileg—
I ge nel documento. «Al momento

dell’accordo, giudicaro dal tribu-
nale di New York come fair, sia-
mostatidefinitidaglistessi consu-
lentidiLehmancome Punico ope-
ratorein grado di fare 'offerta mi-

tende da Barclays l'immediata

Il crack. La banca impugna la mozione con cui Alvarez&

gliore, in grado di salvare posti di
lavoro. Allora &stata detto che im-
pedire l'operazione sarebbe stato
catastrofico perPinterosisterna fi-
nanziarion & la recriminazione di
Barclays, la quale fa anche notare
che i rappresentanti di Alva-
Tez&Marsal e i consulenti di Leh-
AN SoRQ stati presenti a tutte le
fasi negoziali dellaccordo. La li-
ned difensiva prosegue eviden-
ziando che, per gli oneri di cui si
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LA POSIZIONE DEGLI INGLEST
«Eravamo cansiderati 'unico
compratore per scongiurare
la catastrofe: ora A&M vuole
un conguaglio perche

i nostri conti vanno benes

faceva carico Barclays -comeilpa-
gamento dei borus ai dipendenti
che rilevava e il subentro in rap-
porti contrattuali - non era stato

stabilitoalcun ammontare e che

miliardi ora rivendicati da Leh-
mansonosolostime elaborate dal-
labanca d'affari finita in Chapter
1. E ancora; Lbhi vuole avere una
mole di informazioni, cui per al-

‘tro - si sostiene - ha gid accesso,

perinvestigare sull'eventyale sot-
tostima degli asset venduti. «Ma
non serve investigare - taglia cor-
tol'obiezione - perché anche qua-

lora fosse possibile calcolare le
somme rivendicate queste co-
munquenon potrebberoessere ri-
chieste indietro perché gli accor-
di prevedevano espressamente
che non pud essere chiesto alcun
aggiustamento prezzoy. Da quila
convinzione diBarclays chelama-
novradi Lbhi sia solo finalizzata 2
ottenere soldi dalla controparte,
Tralaltrolabancainglese dichia-
radiessere pronta a fornire le in-
formazioni essenziali a ricostrui-
relacompravendita. Barclays so-
stiene inoltre di essersi assunta
«un rischio enormes al momento
dellatransazione. Prima della for-
malizeazione della transazione, si
spiega, «Barclays & subentrata al-
laFederal Resetve in finanziamen-
tiper 45 miliardi» verso lasocietd
diassetmanagementLbi, «perda-
Teesecuzione aunaceordo trilate-
rale e finanziare le operazioni di
Lbi prima ancora che Barclays
avesse qualsiasi assicurazione
chela transazione sarebbe andata
abuon fine. Equesto inunmomen-
toin cui gli asset posti a garanzia
diguellaccordo di riacquisto sta-
vano perdendo valore ogni gior-
noy. Labanca inglese ha finanzia-
to Lbi al posto della Fed, riceven-
do da questain cambio asset e pe-
guidi Lbi che aveya a garanzia dei
finanziamenti, Su questo movi-
mento di asset ¢'® ancora molta
chiarezza da fare, come denuncia

Marsal ha contestato la cessione degli asset Usa

an, Barclays contrattacca

tattica per spuntare piu soldi:

l'operazione era equa»
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1,59 mitiardi ¢

Il prezzo degli asset
Asettembre Barclays ha
rilevatodaLehman le attivitd di
| assetmanagement in Nord
America (Lbi). Adesso ARM,
l'amministratore del gruppoin
Chapter 11, contesta a
congruitd della valutazione

3 miliardi §
L'aggiustamentodel prezzo
A&M ritienecheammonti ad
almenotremiliardila
sottavalutazione degli asset
passatia Barclays e in sostanza
nechiede la restituzione

45 mitiardi $

Lo scambio con la Fed
Primadi rilevare gli asset di
Lehman, Barclayshaaccoltola
richiesta della Federal Reserve
disubentrareinun
finanziamento da 45 milfardi
datoa Lbi, lasocieta diasset
managementcheandavaa
comprare. In cambiola Fed ha

| giratoallabancainglesetitolie
pegnidiLbiche avevain

garanzia, ma il lorovalore
| sarebbedicirca 50 miliardi

anche il Comitato dei creditori di
Lbhi e controllate, che ieri ha pre-
SEItalo a sua volta una mozione a
sostegno dell'iniziativa di A&M.
Il Comitato dei creditori sostiene
che in quella partita di scambio
con la Fed, Barclays potrebbe
averricevuto asset e garanzieper
oltre 4 miliardiin pitirispetto aig5
miliardiprestatiaLbi Lasensazio-
ne, comungque, & che dietro lo
scontro ci sia stato un negoziato
tra Lehman e Barclays per rag-
giungere un accordo. Non si spie-
gaaltrimenti perché i due antago-
nisti abbiano firmato una mozio-
ne per spostare dal 20 maggio al 5
giugnoiltermine fissato dal tribu-
nale per presentare obiezioni alla
mozione di ASM (e dalzal 24 giu-
gnoladatadell'udienza): conside-
rato che l'obiezione di Barclays &
arrivatail s giugno, quel rinvio da
parte di Alvarez&ctMarsal sarebbe
un clamorso autogol. «Finalmen-
te prendiamo atto - hanno com-
mentato ieri Angelo D'Alessan-
dio e Raffaele Romano dello stu-
dio Sge a proposito invece
dell'obiezione presentata ieri
dall’Abi contro la mozione di
A&M - che anche I'Abi riconosea
fcndaxeleposiz-ionidamiespres-
se, fin dall'ottobre scorso, sui ri-
schi connessi ad un automatismo
tutto da verificare riguardo all'in-
sinuazione al passivos,
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