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 Banche. I| curatore di Amsterdam lancia ['allarme - Registrazione dei crediti solo nel 2010

Irregolarita sui derivati

Lasocieta

| ha emesso
'molti dei bond
finiti in Italia

Laurz Serafini
ROMA
| v 11 curatore fallimentare di
| Leliman Brothers Treasury Co
(Lbt), Ia societh olandese che ha
emesso il maggior mumero di ob-
bligazioni finite in Italia, non
esclude che possano essersi veri-
ficati casi di «mala-amministra-
zionew da parte del board prece-
dente o di manager e si riserva di
indagare su quest aspett, ma an-
che st eventuali «ath fraudolen-
ti» nei confronti dei creditori. In
un rapporto sull’amministrazio-
netraaprile e giugno 2000 deposi-
taro in gquesti giorni il "Bankrup-
tey trustee”, ovvero il curatore,
denuncia la difficoltd a mettere
assieme le informazioni sugli as-
set della societd a causa della
complessa e fortuosa natura di
Ibt e di mancate coperture su
contratti derivati che potrebbero
aprire nuove falle nel conti gia dis-
sestati della societa. Tutto que-
sto giustifica un rallentamento
della procedura e il rinvie al 2010
di ogni iniziativa volta a fissare

una data (bar date) entro la quale
consentire la registrazione dei
crediti Tutto questomentre laca-
2a madre, Lbhi arnministrata da
AlvarezbiMarsalcorree hagia fis-
satoal amovembre labar date,

Il rapporto & pinttosto crudo
nel descrivere la natura di Lbt.
Ouestaera qun mero vicolo, sen-
zadipendenti, cheservivaafinan-
ziare le attivity del gruppo Teh-
many» e in particolare la casa ma-
dre newyorchese Lbhis. Come?
Emettendo «obbligazioni nella
gran parte dei casi legate a con-
tratti derivati. Il rischio relativoa
questi derivati era sostenuto da
Lbt stipulando contratti di swap
conaltre societa del gruppo Leh-
mian per ogni tipologia dibond,af-
finché Lt nen corresse alcun ri-
schio dalla modifica dei valori
sottostanti alle obbligazioni che
aveva emessow. Ma non finisce
qui. «Le societd controparti del
gruppo Lehman - stinforma-alo-
ro volta coprivano il tischio as-
suntoconlbtstipulando contrat-
ti di swap con societd esterne al
gruppoy. Il curatore puntal'imdi-
ce contro Lhie, la socield inglese
(amministratadaPricewaterhou-
se)che eralamente organizzatri-
ce delle emissioni, accusata di
nomn aver «formito tutta la docu-
mentazione relativa al contratti’
di swap stipulati da Lbt. In ogni
caso-¢lamquietantechiosa-dal-
la documentazione disponibile

sivedecheiconirattiderivalisot-
tostanti le emissioni, contraria-
mente 4 quanto dichiarato e for-
Sepererrore, non eranostatiinte-
ramente copertix. Il curatore an-
nunciache investigheraulterior-
mente su questo fenomeno; e pro-
babilmente i casi di mala-ammi-
nistrazione possanc emergere
daguesti aspetti. Dal documento
emerge che il programma Euro-
pean medium term, il mageiore
emesso in Europa ¢ in Italia, ha
unvalorenominale dicircazzmi-
liardi, mentre i erediti di Lbt ver-
so Lbhi sono pari a 33 miliardi di
dollari. Angelo D'Alessandro ¢
Raffaele Romano dello studio
Sge hanno inviato una richiesta
di informazion: al curatore suun
punto cruciale, Lbhi ha fissato la
bar date al 2 novembre, ma sem-
bra orientata a rimbeorsare (sulla
base delle garanzie fornite sui
bond Lbt) solo in seconda battu-
ta, dopo che lo ha fatto Lbt, Poi-
ché Lbtnonhauna propriabar da-
te, & inevitabile che il creditore
faccia una doppia insinuazione
al passivo prima nepli Usa e poi
in Olanda. Ma A&M potrebbe
cercare di sfruttare questo varco
perrigettareicreditiiscritti peril
doppio del valore (perché insi-
nuati due volte). 1l problema,
nonsecondario, ¢ come procede-
reperevitare didanneggiarei di-
ritti del ereditore.

CAPSITHRICNE RISEAVATA

nella Lehman olandese

RISARCIMENTI TEDESCHI

La pensionata
canta vittoria

Nﬂn saprei direse

(( realmentecomprendesse
quello che stavo dicendos. Una
VerE propria confessione,
secondo la cortg di Francoforte.
Limpiegato defla Frankfurter
Sparkasse ha raccontiato ai grudict
di come avesseriftlato certificati
Eehmana Ruth, una ignara
pensionata 8senne, vedova, guasi
cieca e totalmente digiuna df
finanza chesiera rivolta
all'istituto perché gli consigliasse
investimenti sprudentis e «senza
rischios. Uninvito a casadella
pensionate, una fazza di te, due
parolesul tempo e sui nipoti e poi
viaperdue ore emezzo a parlare
diderivati, investimenti. azioni e
opzioni. T consigl aomorevolmente
disperisati dal giovane pramaotore
avevano lasciato alla pensionata
un mazzodi fogli senza valore af
momentodel crackdellabanca
statunitense, Oraun tribunale
tedesco ha riconosciuto a Ruthun
risarcimentodi 102mila euro,
mentrela bancea ha anmuneiato-
evidenternente senza arrossire -
chericorrera contrp la sentenza.
(C.Gia) '




